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Rzeczpospolita Dodatek

NAJCENNIEJSZE PRZEDSIEBIORSTWA

Rosnie

gospodarka,

+il $

&

aznia

_warto$¢ firm

Z naszych szacunkdw wynika, ze w ubiegtym roku firmy

z Listy 500 byty warte tyle, ile dwczesny produkt krajowy

brutto. ,Rzeczpospolita” juz po raz czwarty pokusita sie

0 oszacowanie wartosci najwiekszych

Kolejny, bardzo dobry rok dla
gospoc}arki oraz doskonala ko-
niunkrura na warszawskiej gietdzie
spowodowaly, ze wartos¢ firm na
Liscie S00 wzrosta bardzo wyraz-
nie. Szacu{emy. ze w 2006 roku
przekroczyla ona bilion zlotych, co
w poréwnaniu z rokiem 2005
oznacza wzrost prawie o 40 proc.
Pierwszy raz rez wartosc firm z Li-
sty S00 zblizyla si¢ do wartosci
produkeu krajowego brutto. W po-
rownaniu z poprzednim rokiem
wzrosla wycena 348 firm, nato-
miast w 74 przypadkach warros¢
Erzedsiebinrsrw spadta. W rym ro-
u na liscie Pojawiio sig teZ 78 no-
wych podmiotéw, ktére szacujemy
na prawie 100 mld zL
Tegoroczna liste otwieraja dwa
ieldowe banki PKO BP i Pekao SA,
torych laczna rynkowa wartosé
przekracza 91 mld zt Na koricu li-
sty znajduja si¢ hurcownie farma-
ceutyczne: PGF Wroctaw i Hurtow-
nia Aptekarzy Galenica Panax.
taczna warto$c obu firm to nie-
spetna 70 min z4. Istotny wplyw na
wyceng firm mialy przeprowadzo-
ne w tym roku procesy fuzji i prze-
je¢. Wystarczy spojrzec chociazby
na wyceng Softbanku. Po polacze-

polskich przedsiebiorstw. W ciagu tego czasu ich wartosc

wzrosta az dwukrotnie.

niu z Asseco Poland, jego wartos¢
wzrosta z niespetna 1 mld zt w2005
do prawie 3,4 mld w 2006 roku.

Struktura wlasnosciowa najcen-
niejszych firm od lat pozostaje ta
sama. Na Liscie 500 nadal dominu-
je kapital zagraniczny, kontrolujacy
51 procent firm, przedsigbiorsrwa
panstwowe stanowig nieco ponad
30 procent, natomiast reszta przy-
pacra na krajowe firmy prywatne.
Warto zwroci¢ uwage, Zze w minio-
nym roku wzrésh udzial krajowych
firm prywatnych w wartosci calej
Listy 500.

BooM MIESZKANIOWY
ZROBIE SWOJE

Rok 2006 byl pod wieloma
wzgledami rekordowy dla bankow.
Zaciagane przez Polakéw na maso-
wa juz skale kredyty sprawity, ze
przychody 1 zyski wzrosty do mieno-
towanego w historii poziomu. Nie
dziwi wiec, Ze wzrasta réwniez war-
tos¢ instytucji finansowych. Szacu-
jemy, ze obecne na liscie banki sa
warte ponad 243 mld zt, czyli o 48
procent wiecej niz przed rokiem.
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Bank Pekao SA GK, Warszawa
Telekomunisacia Polska SA GK, Warszawa
PZU SA GK, Warszawa

Bank BPH SA GK, Krakdw

Polskie Gornictwo Naltowe | Garownictwo SA GK, Warszawa

Polskiz Sieci Elektroenen ang SA GK, W
BOT Géarnictwo | Energetyka SA GK, bod?
Polski Koncern Mattowy Orlen SA GK, Plock

_ PTK Centertel sp z 0.0, Warszawa

Bank Zachodni WBK SA GK, Wrockaw

KGHM Polska Mied: SA GK, Lubin

Polkomtel SA, Warszawa

Polska Teleloria Cylrowa sp. z 0.0, Warszawa
Mittal Steel Poland SA, Katowice

PSE-Operalor SA, Warszawa

BRE Bank SA GK, Warszawa

Bank Handlowy w Warszawe SA G, Warszawa
ING BSK SA, Katowice

Bank Millennmum SA GK, Warszawa
(Grupa ITl, Warszawa

Getn Holding 54 GK, Wroclaw
TVN SA GK, Warszawa

Teliwizja Polska SA, Warszawa
PPUP Poczta Poiska, Warszawa
Enarga Kancern Enargelyciny SA GK, Gdarsk
Grupa PXP SA. Warszawa -
Potudniowy Koncern Energetyczny SA, Katowice
Kompania Wealowa SA, Katowice

EnergiaPro Koncem Energeiyeany SA, Wioclaw
Enea SA, Foznaf

Stalproduk! SA GK, Bochnia

Grupa Metro w Polsce, Warszawa

Grupa Vattenfall Poland, Warszawa

Bank Gospodarstwa Krajowego SA Warszawa
Kompania Pwowarska SA, Poznan

Enion SA, Krakdw___ — 2
OGP Gas-Syslem sp. Z 0.0, Warszawa

Kredyt Bank 5A, Warszawa

Railfeisen Bank SA, Warszawa

GE Money Bank SA, Gdarisk

Velkswagen Poznad sp. 2 oo, Poznan

Jeronimo Martins Dysirybucia SA, Kostrzyn
Intzrnational Paper-Kwidzyn SA, Kwidzyn

Lasy Panstwowe DGLP, Warszawa

Grupa Zywiec SA GK, Zywiec

Cersanit SA GK, Kielce

Fial Aula Poland SA, Bielsko-Biata

Mandi Packaging Paper SA GK. Swiecie

BGZ 5A, Warszawa

Swedwcod Poland SA, Szczecin

PBG 5A GX, Przezmierowo

Telewizja Polsat SA, Warszawa

Deiphi Poland SA G, Kakiw

Grupa Lolos SA GK, Gdansk

Kronopol sp. zoo,, Zary

Jaetrzebska Spotka Weglowa SA, Jastrzebie-Zardj
Philips Lighting Polang SA, Pila

PKP Cargo SA, Warszawa

Commercial Union TUnZ SA GK, Warszawa

BP Polska sp. 2 0.0, Krakiw
Fartis Bank Polska SA, Warszawa
Lukas SA GK, Wroclaw

Grupa Shell Polska, Warszewa
Grupa Skanska 5A, Warszawa

BSH Sprzel Gospodarstwa Domowago sp 2 00, Warszawa

Dom Devesopment 5A GK, Warszawa

BOT Elekirowma Batchatow SA, Belchatiw
Orbis SA GK, Warszawa 3 =
GlaxoSmithKiine Pharmaceuticals SA GK, Poznan
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. Phieiderer Grajewo 54 GK, Grajewo

Unilever Poleka SA, Warszawa

Telewiryjna Korporacia Parlycypacyina SA GK, Waiszawa
Mzkro Cash and Carry Polska SA, Warszawa
PKIP Polstie Linie Kolejowe SA, Warszawa
Tesco Polska 5p. 2 0.0., Krakow

TRW Polska sp. 2 0.0, Czeslochowa

Grupa Atlas, £6d2

Phdips Polsha sp. z o.o., Warszawa

Black Red White SA, Bitgoraj

Krajowa Spotha Cukrowa SA, Tormn

CMC Zawiercie SA, Zawiercie

_ Celsa Huta Ostrowiec 5p. 2 0.0., Dstrowiec Swigtokizyski

Animex sp. 2 0.0. GK, Warszawa

Softbank 54 GK, Warszawa

Central European Disinibution Corparation GK, Warszawa
Faurecia Watbrzych sp. z 0.0., Watbrzych

_ . Polimex-Mostosial 54 GK, Warszawa

Katowicki Holding Weglowy SA, Katowice
Totalizator Sportowy sp. 2 0.0, Warszawa

__ TeleFonika Kable SA GK, Krakiw

British American Tobacco Polska SA, Augustiw
AIG Bank SA, Warszawa . - :
Toyota Moior Manukaciuring Poland sp. 7 0.0., Walbrzych

... Elektrownia Kozienice SA, Kozienice

Scandinavian Tobacco SA, Myslenice

Imperial Tobacco Polska SA, Tarnowo Podgome
Vatienfall Heat Poland SA, Warszawa

Fiat-GM Powertrain Polska sp. z 0.0, Bielsko-Biata
Elekrownia Pofaniec SA - Grupa Elecirabel, Potaniec
Grupa Magnetl Marelli w Polsce, Sosnowiec
Carrelour Palska, Warszawa

Grupa Saint-Gobain w Polsce, Warszawa

Grupa Pilkington, Sandormiers

STOEM SA, Warszawa

J & § Energy 5A, Warszawa

Zaktad Energetyczny Warszawa Teren SA, Warsrawa
Fabryka Maszyn Famur SA GK, Katowice

IS0 Huta Crestochowa sp. 2 0.0, Czestochowa
Weglokoks SA, Katowice

Mahle Polska sp. z c.0., Krotoszyn

Impexmetal SA GK, Warszawa

Ciech S5A GK, Warszawa

Dalkia Polska SA GK, Warszawa

__Agora SA GK, Warszawa

Budimex SA GK, Warszawa

Valeo Autosystemy sp. z 0.0, GK Skawina
Budimex Dromex SA, Warszawa

Cargill {Polska) 2p. z 0.0, Warszawa

Amplico Lile PAP TUnZifl SA, Warszawa
Neslle Polska sp. z 0.0., Warszawa

Europejski Fundusz Leasingowy SA, Wreclaw
Firma Chemiczna Dwory SA Gk, Oswigcim
Grupa Statoil Polska, Warszawa

Auchan Polska, Warszawa

PERN Przyjain SA, Plock

Avon Operatons Polska sp. z 0.0, Garwalin
NG2 5A GK, Polkowice

Sitech sp. 7 0.0.. Polkowice Doine

Volkswagen Motor Polska sp. 7 0.0., Palkowice
Faurecia Fotele Samochodowe sp. 2 0.0, Grajec

Nowy Styl sp. 2 0.0, Krosno

-Eidorado 5A GK, Lublin

Bank Polskiej Spoldaielczosci, Warszawa
Santandes Consumer Bank SA, Wioclaw
Prokom Software SA GK, Warszawa
Mufimedia Folska 5A GK. Gdynia

LPP 5A GK, Gdarisk

Zespot Elektrowni PAK SA, Konin

PKP Energetyka sp. z 0.0, Warszawa

Spotdzieinia Mieczarska Miskovita GK, Wysokie Mazowieckie
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ZE Dolng Odra 5A, Nowe Czamowo

Polski Koks Sa, Kaowice

Koelner SA GX, Wroctaw

Bridgestone Poznan sp. 7 0.0, Poznan
Masterfoods Polska sp. 2 0.0, Sochaczew
MH Empik Media & Fashion SA GK, Warszawa
Grupa Can Pack SA, Krakéw :
Resszowski Zakisd Energetyczny, Rzesziw
Ferrero Polska sp. 2 0.0., Warsrawa

ABB sp. 7 0.0, Warszawa

Zaktady Azctowe Anwil SA GK, Wioctawek
ZEQRK SA, Skarzysko-Kamienna

Boryszew SA GK, Sochaczew

Zakiad Energetyczny Lodi-Teren SA, bodi
Grupa Kety 5A GK, Kety

Avon Cosmetics Polska sp. 2 0.0, Warszawa
EuRoPol Gaz SA, Warsrawa

Reckitt Banckiser Poland SA, Nowy Owor Maz
Danone gp. 2 0.0, Warszawa

Grupa Wydawnicza Bauer, Warszawa
ComArch SA GK, Krakow :

JW Conslruction Holding SA GK, Zabki
Tetra Fak sp. 7 0.0., Warszawa

Elekirownia Bybnik SA, Bybnik

Warta TUIR SA, Warszawa

ING NN TUnd SA, Warszawa

Sokctdw SA GK, Sokotow Podlaski
tcDonald's Polska sp. z 0.0.. Warszawa
Everer sp. z 0.0, Rybnik

Jabil Circuit Poland sp. 2 0.0, Kwidzyn
Grupa Kolparer SA, Kiglce

Neha SA GK. Warszawa

Polska Wytwornia Papierow Warlpsciowych SA, Warszawa
Zaklad Energetyczny Biatystok SA, Biahysiok
Alstom Power sp. z 0.0, Warszawa

Grupa L'Oréal Poiska, Warszawa

Siemens sp. 2 0.0, Warszawa

Siotecme Przedsighiorstwo Enesgetyki Cieplne] SA, Warszawa

Aluminium Konin-mpexmetal SA GK, Konin
Aluplast sp. 7 0.0, Poznan

Arctic Paper Kostrzyn SA, Kostrzyn

Cersanit It SA, Wathezych

Vienna insurance Group w Polsce, Warszawa
Milex 54, Warszawa

Ziomrex 5A, Poraj -
Mostosial Zabrze-Holding SA GK, Zabrze
Firma Oponiarska DESICA SA, Debica
Polpharma SA, Starogard Gdanski

Electralux Poland sp. z 0.0., Warezawa
Zaktady Arolowe SA GK, Tarndw

Indesit Company Polska sp. z 0.0, bodz
PSE-Elecira SA, Warsrawa

Zabreariskie Zaktady Machaniczne SA Gk, Zabrze
Zaktady Tluszczowe Kruszwica SA, Kruszwica
Spotdzieinia Mieczarska Miekpol, Grajewo
3M Poland sp. z 0.0, Nadarzyn

ZPSCiM Piotrowice sp. z 0.0. GK, Zawichost
Polski Holding Farmaceutyczny SA GK, Warszawa
BAW sp. z 0.0, Misiec

PP Porty Lotnicze, Warszawa

Huta Pokoj SA, Ruda Slaska

ThyssenKrupp Energastal SA, Torun

Selgros sp. 2 0.0., Poznan

Euracash SA GK, Paznan

Ruch 5A, Warszawa

Henke| Polska SA, Warszawa

AmAiest Holdings NV, Wroclaw

Clakia Lod? 5A, LodZ

Warbud 5A GK, Warszawa

Zaktady Azotowe Putawy SA, Putawy

STU Erge Hestia 54, Warszawa

Altadis Polska SA, Radom
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Zespot Elektrowni Ostroleka SA, Osiroleka

215 111 Volvo Poleka sp. 2z 0.0, Wroclaw 500 3410 910-1520 M

216 263 Agros Nova sp 2 0.0, Warszawa i ) 540 1532 _910-1510 v 288 145  PSTrade Tians sp. 0.0, Warszawa 540 6340 BID

27 107 DaimlerChrysler Atomotive Polska ep. 2 0.0, Warszaws 500 5010 1210 [ Ly 283 367 PPHU DudaBis sp. z 0.0, Sosnowiec 400 1589 BOD-1010 4
218 336 Winkowski sp. 200, Pita 450 2222 _900-1500 AMp 790 147 Grupa Remomiowa SA GK, Gdansk 400 3511 BOD-1000 4
219 982 MiveaFalska SA, Poznad 500 2452 1190 T 291 206 FSOSA Warszawa W ey 614 3410  600-1000

220 B?  Grupa Musckisterw inlermarche | Bricomarche), Poznah 540 5138 BD0-1480 4Mp 292 4N OraciePoskasp.zoo Warszawa 500 7220 590-930 44
221 84 Ahold Poiska sp. 2 0.0, Krahw o 500 5211 B70-1480 & 283 258  Poludniowy Koncem Weglowy SA, Jawormo 200 W0 90 L
202 254  bodgl Zakted Energelyciry SA LodE 100 403 1180 e 294_ 437 Opocrno SA GX, Opoczno 450 2630 790 4
223 282 Delphi Poiska Automotive Systems sp. 20.0, Tychy 500 3431 8601440 & 295 237 Computedand SA GK, Warszawa 450 7220 780 +
224 238  Hochliel Polska sp 2 0.0 Warszawa 540 4521 1150 L) 296 389 Telefora Dualog BA. Wroctaw 420 6420 T8O L
225 354 SGLCarbon Polska SA, Racibirz 500 me2 1150 L L 297 350 Kopex SAGK Kalowice 241 4521 780 ~
226 419 Bank Cchrony Srodowiska SA CK, Warszawa 140 6512 1140 298 151  PHP Peiski Tytor SA, Radom 412 5135 580-960
227 330 Roche Polska sp. 2 0.0, Warszawa 540 5148 1130 * 290 249  Schenkersp. zo.0., Werszawa 500 6340  570-950
228 159  Gani Development SA GIC Legnica 400 6713 1130 L 300 252 ZEW Kogeneracia 5A GK, Wroctaw 542 4030 Te0 L]
220 B8 Grupa Avans Inlemalional sp. 2 0.0, Warszawa 400 5245  B4D- 1410 A 301 475 Grupa Garmond Press SA, Krakow i 500 2222 570-940 *
230 239 Arcelor Huls Warszawa sp. 2 0.0 Warszawa 510 2710 1120 302 387 Zaklad Przetworsiwa Migsnego JBE ImportExport, tyse 400 1313 750 *"
23 N8B Gaspol SA Warszawa 540 5248 1100 ~p 303 156 Grupa Polomarkst, Pakogc ) 400 5139 560-940 A
232 317 HMN Szopienice SA, Kalowice 410 274 B3ID-1380 A 304 185 Provmi-Rolimpes SA GK, Warszawa 540 1571 750 4
233 81 ABC Daa sp. z 0.0, Warszawa 500 &190  830-1380 A 305 372  Exatel SAGK Warszawa 240 G420 750 *
234 251  Lubelski Wegiel Bogdanka 5, Puchacaow 120 010 _ 1100 A 306 158 Gwaranisp. 7 0.0. GK, Kalowice 400 5152 580.930 *
235 B8  Polskie Linte Lomnicze LOT SA, Warszawa 150 B240 1090 0 A A7 438 Wavin MelalplastBuk sp.2 00, Buk S00 2523 740 L]
236 D4 GrupaMaspex, Wadowice 400 5190 000-1340 A 306 223 Inler Cars SA GK, Warszawa 450 5030 40 Ll
237 293  CNH Poiska sp. 2 0.0, Plock 500 2932 1070 LT 309 162  Phus Discount sp. 2 0.0., Krakbw 500 5211 550-920 *
238 190 Wan Star Trucks & Busses sp. 70.0, Tamowo Podgdrme 500 3410 1060 L3 N0 315 Grupa Duda GK, Sosnowec 400 112 0 e
239 213 Provident Polgka SA, W 500 6523 1050 L 23 31 374 Mennica Polska SA GK. Warszawa 412 321 550-920 A
240 224 Ewnord SA.Gdansk 200 4013 1050 o 32 301 Dayer sp 2 0.0, Warszawa 500 5190 0 4
241 144  leuzuMotors Polska sp. 2 0.0, Tychy 500 3410 790-1320 e 313 458  TIM SA, Wiockaw 450 5190 730 *~4
242 210 Allianz Polzka TU SA, Warszawa 500 6603 1050 " 314 154 Aflianz Zycie SA, Warszawa 500 6601 T30 [ )
243 316 Ziednoczone Przedsigbiorsiwa Rozrywkowe SA, Warszawa 400 8231 1040 T~ 315 275 Pioneer Pekao TFISA, Warszawa . . 500 eMz T30

24 98 GrupaE. Lecierc, Warszawa 540 5212 T70-1280 A 316 163 Koksownia Prayjaim sp. 0.0, Dgbrowa Gornicza | 20 230 T2 L 27
245 428  Ball Packaging Europe Radomsko £p. 2 0.0, Warszawa 500 2872 1020 o 317 487 Essele Polska sp. 7 0.0, Warsrawa 500 212 T20 ¥
246 358 ZGH Bolesiaw SA, Bukowno _ 100 2743 1020 M 36 368 FagorMastercook SA, Wrochaw 500 2972 540-900  Avp
247 42 Polska Grupa Farmaceutyczna SA G, kbdz 450 5146 1020 L 319 447  Fabryka Farb i Lakierow Sniedka SA GK, Lubzing 400 2430 720 L)
248 5 Farmacol SA GK, Kalowice 400 5146 1010 L 320 346 Morpoisp. 2 oo, Saczecn LA00 20 TXH o
249 {72 ZabhaPolska 5A Poznan 450 5211 990 A4 220 177 Siocenia Szczecinska Nows sp. 2 0.0, S2czacin 200 351 530-880 A
250 148  Zaktacdy Azotowe Kedzierzyn SA, Kedzierzyn Koile 241 2414 990 A 322 W75 WSK PZL Rzesziw SA, Rzssriw G40 3530 530-840 *
251 727  |ubelskie Taklacy Energetycene Lubzel SA, Lulbiin 100 4013 740-1290 % 323 270 GrupaRaben sp.2 0.0, Gadki 500 €025  530-880 L
252 M3 AegonTun? SA Warszama 500 6601 940 & 324 229 Beenntag Polska sp 1 oo, KedoeromKodle 40 S5 WO Ll
253 288  Stalexpon SA GK, Katowice 540 5152 870 _ e 325 180  Slocmia Gdynia SA, Gdynia "2 351 520-870 W
254 138 BASF Polskasp. 2.0, Warszawa 510 1571 720-1200 W 326 260 HOAsebwracia TU SA, Warszawa 500 6603 690 L
256 213 Gorardie Cement SA GK, Chorula 500 2651  720-1200 327 385 H CegielskiPoman SA, Poznar 100 291 510-850 A
256 238  Huta Cynku Miasteczka Slaskie SA, Miasteczko Saskie 100 2743 350 * 328 407 Elekiobudowa 54 GK, Kalowice 450 4531 6RO o
257 496  US Pharmacia sp. z 0.0., WroCtaw 500 2442 950 329 472 Walcowna Metali Dziedzice SA, Czechowicediriedzice 410 2744 510840 *
258 198 Mostostal Warszawa SA GK, Warszawa 540 4525 940 o 330 284 DHL Express Polska sp. 7 0.0 GK, Warszawa 500 6024 670 ™
259 371 _ Hutchinson Foland sp. z 0.0., Zywiec 500 2513 940 T 331 442  Pliva Krakow Zaklady Farmaceutyczne SA, Krakow 500 2442 670 *
260 314 Zamojska Korporacia Energetyczna SA, Zamosc 100 4013 930 332 306 Roberl Boschsp z oo, Warszawa 500 5165 660 e
261 380 UPC Polska 5p.20.0. Waiszana 500 6420  700-1160 333 221 Polski Koncern Migsny Duda SA GK, Warszawa 450 511 660 )
262 465  Traskolnvestsp. 2 0.0, Ostraesaiw 400 4521 6OO-1160 & 332 134 Rensull Polska sp 7 0.0 Warszawa 500 5010 660 L d
263 280 Orlen Ol sp. zo.0., Krakow 400 5151 820 * 335 488  Elektrocieptownia Lublin-Wiolkow gp. 2 0.0, Lubin 200 4011 B50 L
264 285 Lalarge Cement Polska SA, Matogoszcz SO0 2651 B90-1150 e 336 334 Pruszynski sp. 2 0.0. OK, Warszawa 400 2875 650 *
265 325 Frivo Lay Poland sp. 7 oo, Grodzisk Mazowiecki 500 1531 BB0- 1140 * 337 452  Stomil Sanok SA GK, Sanok 400 2513 650 L &
266 481  Prreduiebiorstwo Farmaceutyceone Anpharm SA Warszawa 400 2442 810 338 369 Komimpexspoz oo, Konin 400 5190 640 4
267 400  ATS Stahischmidt & Maiworm sp. 0.0, Stalowa Wola 500 23430 910 o 339 13 Nettosp.zoo, Kobylanka 500 5227  480-800 A
268 451 Aulolv Poland sp.zo.o, Olawa_ 3 500 1754 900 s 340 360  Fabryka Maszyn Glinik GK SA, Gorlice ) 400 2952 640 S
269 332 Horlex Holding SA GK, Warszawa 540 1533 GF0- 1120 v 341 196 EuroNetsp zoo, Warszawa o 400 5245  480-800 A
270 74 Bumar sp. z 0.0, Warszawa 120 5190 BO0 o 342 412 Cvbis Casino sp. 2 0.0, Warszawa 410 92N 450-770
271 108 PHU Anwim sp. 2 0.0, Warszawa 210 5151 800 o 343 388 Pekaes 5A GK, Warszawa 400 6321 610 L Ly
272 340 Hechland Polska sp. 2 0.0, Kazimierz 500 1551 670-1110 App 344 351 Alumetal SA GK. Kety 400 2742 610 o
273 225 CTL Logistics SA GK, Warszawa 400 6340  G670-1110 345 203 Electrabel Polska sp. 2 0.0, Katowice 500 4010 610 o
274 194 Daewoo Electronics Manufaciuring 5p. 2.0.0, Pruszkow 500 3230 B8O o 346 320 Polenergia SA, Warszawa o o 400 4012 480-760 e
275 122 Samsung Electionics Polska p. 20.0, Warszawa 500 5190  6B0-1100 A 347 266 Nesle Polska sp.z 0.0, Warszawa R 500 S050 600 L L
276 390  Przedsiebiorstwo Praerobu Ztomu Nicromet, Bestwinka 400 27az B650-1090 348 209 Rossmann Supermarkety Drogerying Polska sp 200, k0d? 500 5233 450-750 Ao
217 384 Torufi-Pacific sp. 2 0.0, Torun 500 1561 870 LX) 349 205 KGHM Metraco SA, Legrica 420 5152 600 "~
278 359  Elekiocepowne Wybreze SA, Gdansh 514 40M B70 L L | 350 405 Adma Market SA GK, Krakow 400 5212 GO0 ~e
219 231 PKY intercity 5p. 2 0.0, Warszawa 100 €00  BED M 351 423 HSW Huta Stah Jakodtionych SA, Stalowa Wola 400 270 60O L L
280 250 PRongl Poiska sp. 2 0.0, Walbrzych 500 3430  BEO 352 2956 Hydiohudowa € SAGK Warszaws 540 4521 60D 4
287 129  Sobieski sp. £ 0.0. G, Warstawa S00 5934 BAD-1070 A 353 345 GKNM Driveline Polska sp. z 0.0, Qlednica 500 5042  GOD *
282 132 Tech Data Folska 5p. 2 0.0, Warszawa 500 5185 GAQ- 1060 A 354 M3 Cleklim SA G, Warszawa 450 5185 0 L 27
283 431 Mlchemia SA GK, Warszawa 400 3720 B4D b 355 246 PCC Rokita SA OK. Brzeg Doiny 540 2414 590 L)
2B4 129 Toyota Malar Poland Co. Lt sp. 2 0.0, Warszawa 500 5010 B30 L 356 444 Visteon Foland SA. Prasika _ 500 3430 580 e
285 0363 Tchibo Warszawa 6p.z oo, Wanszawe 500 5137 620-1030 44 357 430 Ericssonsp zoo. ‘Werszawa . - 500 3220 430-720 A
286 373 _ Valeq Electric & Elecironic sp. z 0.0, Czechowice-Dziedzice 500 3161 G10-1020 44 358 2M  Kombinal Koksochemiczny Zabrze SA. Zebrze 00 2310 570 .
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Lesni Kabel Polska sp. 2 0.0, Kobierzyce

5 E Bordneize Polska sp. 2 0.0, Gorzow Wikp
NSK Bearings Polska SA, Kielce

BOC Gazy sp. z 0.0, Warszawa

Skoda Auto Polska 8A, Poznah

Fetolot sp. z 0.0, Warszawa

Fabryka Lin i Drutu Drumet SA, Whockawek
Zaktady Chemicine Police 5A, Police
Zakiady Chemiczne Zachem 5A, Bydgoszcz
McLane Poiska 5p. 2 0.0, Bicnie

Huta kabedy SA, Gliwice

Orlen Gaz sp. 2 0.0, Phock

KWB Konin 5A, Kleczew

PHU Energokrak sp. 2 0.0, Krakow

Migiskie Zaktady Autobusowe sp. 2 0.0., Warszawa
Okregowa Spoldzieinia Miec2arska, owicz
Nova Trading SA, Toruf

Jabil Agsembly Poland sp. 20,0, Km_cgn
lkea Retail sp. z 0.0, Raszyn

. Hehau sp. z 0.0.. Baranowo

Elektrownia Skawina 5A, Skawina

Kirmball Electronics Poland sp 2 0.0, Poznan
Same Deulz-Fahr Polska sp. 2 0.0., Metgiew
Nutricia Zaktady Produkcyjne sp. 2 0.0, Opole
Linde Gaz Polska sp. 2 0.0., Kiakow

Casinos Potand sp. 2z 0.0, Warszawa

EKO Holding sp.z 0.0. GK, Wroctaw
Ratingria Trzebinia SA, Trzebinia ST
Mix-Elecronics SA, Krakbw
Vobis Microcomputer 8p. 7 0.0., Szczecin__
Komiort SA GK, Szczecin

Centra SA Gi, Poznan

Barier sp. 7 0.0., Biatystok

Stalprofil SA GK, Dabrowa Gdrmicza

Piokr i Pawel sp. 2 0.0. GK, Poznan

PKO inwestycie sp 2 0.0 GK, Warszawa

Grupa KEM, Dabrowa Gornicza:

Emax 5A GK. Pozrant -
Grupa Polskie Skiady Budowlane 8A, Busko-Zdroj
Grupa Soiid, Warszawa
Hoop 5A GK, Warszawa
impel 5A GK, Wroclaw _
Polska Energia-PKH sp. z 0.0, Katowice

Neonet SA, Wroctaw

Orlen Petrozachod sp. 2 0.0., Pornanh

Elektrownie Seczytowo-Pompowe SA, Warszaws

VOS Logistics Polska sp. Z 0.0.. Warszawa

Louis Dreyfus Polska sp. 2 0.0, Warszawa

Bodeko sp.  0.0.. Zawiercie

Hewleti-Packard Polska sp. z 0.0, Warszawa
Zaktady Prremystu Thusrczowego SA, Warszawa
Jutrrenka SAGK, Bydgoszcz
Centraziom Wroctaw, Wroctaw

Zaktady Migsne Mazury sp. 20.0 Etk

Zywiec Key Account Services sp. 2 0.0, Myslowice
Bowim SA, Sosnowisc

Polcard SA, Warszawa

Tele2 Polska sp. 2 0.0, Warszawa

Inter Greclin Trading sp. 2 0.0, Grodzisk Wielkopolski
TuiR Cigna STU SA, Warszawa

GEK sp.z 0.0. GK, Olsztyn

Continental Opony Polska sp. 2 0.0, Warszawa
Solaris Bus & Coach sp. z 0.0, Owincka

Zaktady Miesne bmeal-tukow SA, kukow

Citroen Polska sp- 2 0.0, Warszawa

Mavo Polska Grupa Dysirybucyina sp. 20.0., Tychy
TUnZ Cardif Polska SA, Warszawa

Panasonic Polska sp. z 0.0, Warszawa

PCC Rail Holding SA, Jaworzno

Warta TUnZ A, Warszawa
PHZ Elmar, Jedrzejow
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NAJCENNIE]SZE PRZEDSIEBIORSTWA

Rosnie

gospodarka,

a z nig wartos¢ firm

DOKONCZENIE Z 33 o
Najwiecej zyskaty Fortis oraz BRE
— ich wartos¢ wzrosla prawie trzy-
krotnie.

Poniewaz kredyty w bankach za-
ciagane sa przede wszystkim na ce-
le mieszkaniowe, w §lad za sekto-
rem bankowym rosla tez wartos¢
firm zwigzanych z budownictwem.
Szacujemy, ze firmy z tej branzy
obecne na liscie warte sa ponad 54
mlid zl. To srednio o 65 procent
wigcej niz w 2005 roku. Bugowiana

oraczka sprawila, ze wycena nie-
Et(’)rych firm wzrosla do niewy-
obrazalnego jeszcze przed rokiem
poziomu. Niegdysiejsza wroclaw-
ska sie¢ kantoréw Gant, jeszcze w

Wartaosc spolek z Listy 500
wg. struktury wilasnosci

W proc.
185 . . 04a
Prywatne | s Komunalne
pulskie .
-
|
=" |
| |
30,6 50,9
Panstwowe Zagranicane

Najcenniejsze polskie firmy prywatne

wmidst

’s————
20 - — 18-

15 — Enc— -

B D

o0 — r—— £, =1

Bk —— i
|

o — P SR, i -

Polkomtel SA,
Warszawa

PKN Orlen 54 GK, T
Plock |

PTK Centertel
sp. 2 0.0, Warszawa

ubieglym roku wyceniana przez
Eielde na 46 mln zf, dzié jako spol-

a deweloperska jest warta 1,3 mld
z. W ucfobnym stopniu zwielo-
kmtniE{ sie wartos¢ Mostostalu Za-
brze. Wir6d najwiekszych firm bu-
dowlanych najbardziej wzrosla war-
tos¢ Cersanitu, PBG 1 grupy Skan-
ska.

Najwieksza pod wzgledem war-
toéci grupg po bankach pozostaje
sekror energetyczny, ktorego war-
tosc szacujemy na przeszlo 155 mld
zk. W poréwnaniu z rokiem 2005
oznacza to wzrost o jedng czwarta.
Wsrod debiutantéw w tej branzy
najcenniejsza firma jest PSE-Ope-
rator — spotka, ktéra Ministerstwo
Skarbu przejelo od Polskich Sieci

Najcenniejsze firmy zagraniczne

w mld zi
S0—— - - - - - - =
| 43,0 |
up| - S
334 |
3gl— _ __283 |
\ |
20} _— - 1

|

10— — —_— —
| !
fop— _ S T J
Bank Pekao 5A GK, Bank BFH 5A
Warszawa GK, Krakow

Telekomunikacja
Polska SA GK, Warszawa

Najcenniejsze firmy panstwowe

wmld z]
60 | =_———————

| 48,2 |
|

|
|
30,3 |
i

I

|

| |
L _J

Pnlt;lr.ie I"nrn Naf.
1 Gazown. SA GK,
Warszawa

PKD BP 5A GK, .I
‘Warszawa !

PZUSAGK,
Warszawa
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Elektroenergetycznych. Jeszcze do
grudnia ubteglego roku nalezala
ona do grupy kapitatowej PSA. Te-
raz jest bezposrednio pod kontrola
SP 1 dziala jako operator krajowego
systemu przesylu energii (czyli od-

owiada za najwazniejsze sieci W
Eraju). Jej wartos¢ szacujemy na 12

20 mld zt.

GIELDOWE FIRMY ROSNA
JAK NA DROZDZACH

Od dwoch lat obserwujemy
wzrost znaczenia spolek gietdo-
wych na Lidcie 500. O ile przez
ostatnie lata ich udzial stanowit
okolo 1/3 warto$ci wszystkich
firm, o tyle w 2005 roku siegnal 36

proc., a obecnie juz 40 procent.
taczna warto$¢ reprezentowanych
na liscie gieldowych firm w tej edy-
¢ji Listy 500 przekroczyta 431 mld
21 Jest ich réwniez rekordowo duzo
— 92, W roku 2005 bylo 83, aich
warto$¢ byta o ponad 130 mid zt
niisza.

Wsrod najbardziej warroécio-
wych gieldowych debiutantéw zna-
lazl sig rowniez po raz pierwszy no-
towany na Lidcie 500 Dom Deve-
lopment. W pazdzierniku spotka
ucranie rozpoczela swoja przygode
z warszawskim parkietem 1 dzié
warta jest ponad 4,2 mld zt — po-
nad dwa razy wigcej niz piec miesig-
cy temu.

Cezary Adamezyk

METODOLOGIA

Szacunek wartosci poszczegolnych firm przeprowadzilismy przy uzyciu
wskaznikow liczonych przez ,Rz” na podstawie notowan spoiek z
odpowiednich branz na warszawskiej gieldzie. Wartos¢ rynkowa
poszczegolnych firm byta liczona na podstawie trzech danych:
sprzedazy, wartosci ksiegowej i EBITDA (zysk operacyjny powi¢kszony
o amortyzacje). Na podstawie tych danych i gieldowych wskaznikow
JRzeczpospolitej” ustalalismy wartos¢ spolek. Przy czym dla kazdej z
tych wartosci zastosowalismy odpowiednie wagi, tak by mozliwie
najpelniej odzwierciedlaly biezaca wyceng spotek gieldowych. W
naszym rankingu najwicksze znaczenie maja przychody ze sprzedazy i
EBITDA (po 48 proc.). Cztery procent stanowi wartos¢ wyliczona na
podstawie wartosci ksiggowej.

Dla tirm, ktore przestaly niepeine sprawozdania, wartos¢ rynkowa
obliczona jest tylko na podstawie danych o sprzedazy. W takich
przypadkach wartos¢ przedsiebiorstwa postanowiliSmy podaé w
widelkach (+/-) 25 procent.

Poniewaz na GPW nie s3 reprezentowane wszystkie sektory gospodarki,
dla niekiorych firm musielismy oprze¢ si¢ na szacunkowych
wartosciach najwiekszych przedstawicieli danej branzy lub na wycenie
spolek z danego sekiora notowanych na gieldach w naszym regionie
(Praga, Budapeszt) lub Europie Zachodniej. Wartos¢ firm sektora
energetycznego obliczylisSmy na podstawie gieldowej wyceny firm z tego
sektora notowanych na gieldach europejskich, w tym czeskiego CEZ.
Koncerny wydobywcze (kopalnie) zostaly wycenione na podstawie
s$redniej wyceny najwiekszych swiatowych firm wydobywcezych oraz
KGHM.

Punktem odniesienia do wyceny firm transportowych byla gietdowa
wartos¢ brytyjskiej spotki Arriva. Stocznie wyceniono na podstawie
norweskiej stoczni Aker.

Koncerny samochodowe (PKD 3410) zostaly wycenione na podstawie
sredniej rynkowej wartosci europejskich koncernow motoryzacyjnych.
Dla bankow punktem odniesienia byla wielkos¢ aktywow, osiagane
zyski oraz wartosé ksiegowa, natomiast dla spotek ubezpieczeniowych
skladka brutto, zysk netto i wartosé ksiegowa w odniesieniu do
rynkowej wyceny Warty z ostatniego dnia notowan na GPW.

Dla spotek, kiorych nie udalo sie nam przypisa¢ do poszczegolnych
branz gieldowych, wartos¢ rynkowa oszacowalismy na podstawie
srednich wskaznikow dla gieldy. Dla spolek publicznych podalismy
wycen¢ rynkowa z 31 marca. Spotki, ktorych wartosé¢ wzroska lub spadta
o ponad 30 procent, oznaczylismy dwiema strzatkami, a kiedy zmiana
wynosita od 10 do 30 procent — jedna. Przy mniejszych zmianach nie ma
oz;aczeﬁ, Gwiazdka wskazuje, ze spotki nie bylo na liscie w ubieglym
roku,
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Generali Zycia TU SA, Warszawa

_ 500
inter Grochn Auto SA GK, Wolszlyn Karpicko 400
Tramwaje Warszawskie 5p. z 0.0, Warszawa 300

Hurtownia Materiatow Budawlanyoh Budmat, Boryszewo Nowe 400

Lotos Mazowszs 54, Mawa 200
_ PolQiCo sp. z oo, Caosndw 450
Sambud-2 K. Stepak i Wspoinicy 5. G, Krakiw 400
Honda Poland sp. 7 0,0 Waiszawa 500
Fota SAGK,Gdynia 450
Fabryka Mebli Forte SA GK, Ostrdw Mazowiecka 540
Indykool SAGK, Olsztyn__ 400
Orlen Morena p. 2 0.0, Gdarsk 400
MPK £6d2 sp. 2 0.0, kodZ 300
PHP Mercus sp. 7 0.0, Polkowice 200
Zywiec Trade Kalowice sp. 2 0.0, Mysiowice 400
Audo Polska SA, Warszawa 500
ZCh Organika-Sarzyna SA, Nowa Sarzyna 210
PKP Przewnzy Regionaine sp. 2 0.0, Warszawa 120
Autndistibution Polska sp. 2 0.0, Debica 500
NKT Cables SA GK, Czechowce-Dziedzice 400
PPH Bomi 54, Gdyma 400
CM Makion sp z 0.0 GK, Warszawa 400
Grupa Polska Stal 5p. z 0.0., Krakow 400
Action SA GK, Warszawa 400
Kalowicki Wegiel sp. z 0.0, Kalowice 200
PH Arko sp.  0.0., Komorniki 400
Hyundai Molor Poland sp, 2 0,0, Warszawa 500
Bac-Pol sp. 700 GK, Rzeszow___ 400
Liberty Poland SA, Bylom 500
Torlarm SA, Torun 400
Techmex SA GK, Bielsko-Biata 450
Praeds. Zanpatrzenia Rolnictwa W, Osadkowski, Bisrutow 400
PHUP Andrze| Szeszycki, Gniezno 400
miniMal sp. ¢ 0.0., Poznan 500
Uniga TU §A, todi 500
AB 54, Wioctaw 450
Handlopex SA, Rreszow 400
MNordea Polska TUnZ SA, Warszawa 500
Amica Wronki SA GK, Wronki ) 450
Poiska Grupa Dealerowsp. 20.0. G Wraktw 400
GCB Centrostal Bydgoszez SA, Bydgoszez .. 400
_ MarOispzooGKPopran 400
TunZ Europa $A, Wroctaw 400
Hulmen 5A GK, Wroctaw 410
Onninen Polska sp. 2 0.0, Warszawa 500
Momi SA Kielee o hO
Alfred C. Toepier Intemational sp. 2 0.0, Warszawa 500
FokMiedz Trans sp. 7 .0, Lubin 400

Spotdzielnia Obrotu Towarowego Przemysiu Miecz, Biatystok 400

Fabryka Kotidw RAFAKO SA GK, Raciborz__ 400
Ramondis Holding, Warszawa 500
Pronar gp. 2 0.0, Narew 400

) Stalprodukt-Centrostal £p. 2z 0.0, Krakow 400
ORFE SA, Warszawa 500
Sony Poland sp. 2 0.0, Warszawa 500
PHPU Stopai sp. 2 0.0, Malbork 400
Rafineria Mafty Jedlicze SA, Jadlicze 410
KHS Krosno 5A GK , Krosno 400
P Wistil SA GK, Kalisz 400
Farmplus sp. 7 0.0, Warszawa 500

. Hurtap SA, kgeayea 400
__ Prosper SA GK, Warszawa 540
Tu Compensa SA, Warszawa 500
Aporalm Group sp 2 0.0, Kiglce 400
Plizer Trading Polska sp. z 0.0, Warszawa 500
Hard-Prod sp. z 0.0, Warszawa 400
llero Katowice SA, Mikohow 400
Centrala Farmaceutyczna Cetanm S8, Warszawa 100
PGF Utnica sp. 2 0.0, Wroclaw 400
Hurlownia Aplekarzy Galenica Panax €p.7 0.0, Swarzedz 400
PGF Wractaw sp. z 0.0, Wroclaw 400
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